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Ejercicios!

1. Suponga que una economia tiene los siguientes parametros:

= Consumo auténomo, Cy = 1,000

= Inversién auténoma, Iy = 1,000

= Compras del gobierno, G = 1,600

= Sensibilidad de las exportaciones al ingreso externo, Xy = 0,2

= Ingreso externo, Y7/ = 6,000

= Sensibilidad de las exportaciones al tipo de cambio real, X, = 0,2

= Tipo de cambio real de largo plazo ¢y = 30

= Sensibilidad del tipo de cambio a la diferencial de tasas de interés doméstica y externa,
€, = 8,000

» Tasa de interés externa, v/ = 0,12

» Tasa impositiva, t = 0,25

= Propensién marginal a consumir, Cy = 0,8

= Propensién marginal a importar, M, = 0,2

= Producto potencial, Y* = 8,000

= Sensibilidad de la inversién a cambios en la tasa de interés real, I,, = 2,000

a) ;Cudl es la tasa de interés real de equilibrio? Confirme su respuesta calculando la demanda
de fondos prestables (inversién) y la oferta de fondos prestables (ahorro) y observando si son
iguales.

b) La tasa de equilibrio de la economia esta dado por:

Ip—(Y* = Co— Cy(1 —t)Y*) + G — (M,Y* — X;YT — X0 — Xce,r)
T =
I, + Xce,

Por lo que reemplazando parametros de la economia, se tiene que la tasa de equilibrio es
r = 5,5%. En equilibrio, la oferta y demanda de fondos prestables es igual, por lo que
necesariamente debe cumplirse:

I = S"T4+5%4+8"8
I = Iy—Ir =890
SH = (1-t)Y*—Cy—C,(1—t)Y* =200
S¢ = 1Y* -G =400
SE = MY* - XY — Xeeo + Xeepr — Xeer? =290

Por lo que a una r* = 5,5 % se equilibra fondos prestables

lEsta guia de ejercicios no debe ser entregada. La pauta sera publicada el dfa domingo 20 de mayo
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)

d)

Suponga que un aumento en el precio de las acciones ha aumentado la riqueza de los hogares
haciendo que consuman mas a cualquier nivel de ingreso, por lo que el nuevo valor del consumo
auténomo es igual a Cy = 1,072 ;Cudl es el nuevo nivel de la tasa de interés de equilibrio?
Explique el proceso de ajuste de manera gréfica utilizando el esquema de fondos prestables.

Ante un AC, = 72, el cambio de la tasa queda expresado en diferencial queda:

AC),
Ar = — =20
" T, + Xee,
Ar = 0,02

Un aumento del consumo lleva a una disminucién del ahorro lo que lleva a que la curva de
oferta de fondos prestables se desplace a la izquierda. La contraccién de la oferta de fondos
prestables lleva a un aumento de la tasa deinterés real, que a su vez aprecia el tipo de cambio,
caen las exportaciones y aumenta el ahorro externo. La caida en el ahorro de los hogares se
compensa parcialmente por un aumento en el ahorro externo, sin embargo, el ahorro total y
la inversién caen.

0 Flujo de fondos

Calcule el ahorro de los hogares, del gobierno y de las familias ;Cémo cambiaron en relacién
a la situacién inicial?

Dado que hubo ACy, y Ar, necesariamente debe cumplirse que AT = ASH + ASE + ASF.
Se tiene que AI = —40, ASy = —72,AS8% =0, y por ultimo, AST = 32

Suponga que el optimismo no solamente ha llegado a los consumidores sino tambiés a los in-
versionistas incrementando tanto el consumo auténomo a Cy = 1,072 y la inversién auténoma
a Ip = 1,050 ;Cual es el nuevo nivel de la tasa de interés de equilibrio? Explique el proceso
de ajuste de manera grafica utilizando el esquema de fondos prestables.

Ante un Aly =50 y ACy = 70, tiene un efecto en la tasa de Ar = 0,03389 (Recordando que

_ AIy+ACy
Ar= 255
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0 Flujo de fondos

f) Calcule el ahorro de los hogares, del gobierno y de las familias ; Cémo cambiaron en relacién
a la situacién inicial?
Nuevamente, ante un ACy, Aly, vy Ar, se tiene que AT = —16,67, ASH = —70,y AST =533,
que es el cambio en relacion a la situacion de equilibrio inicial (parte a)

g) Suponga que en el nivel inicial de la economia, el gobierno decide aumentar el gasto a G =
1,870 ; Cudl es el nuevo nivel de la tasa de interés de equilibrio? Explique el proceso de ajuste
de manera grafica utilizando el esquema de fondos prestables.

Ar = 0,075 ante un AG = 270 (Ar = I,nf)iw)
Tt

0 Flujo de fondos

h) Calcule el ahorro de los hogares, del gobierno y de las familias ; Cémo cambiaron en relacién
a la situacién inicial?
Ante Ar, AG, el efecto sobre fondos prestables es AI = —150, AS® = —270 y ASF =120

2. En equilibrio la tasa de interés real es igual a,
oY= Co - Cy(1 - )Y") + G — (MyY* - X;Y! — Xeeo — Xeerrf)
"= I, + Xcer

(1)



Escuela de Economia y Negocios Universidad de Chile

a)

b)

)

;,Cudl es el efecto sobre la tasa de interés real de un cambio en el gasto del gobierno G?

1

Ar = ————
" I + Xcer

AG

;Cudl es el efecto sobre la tasa de interés real de un cambio en la tasa de interés externa r/?

Xc€r

I+ X,

Ar

;,Cudl es el efecto sobre la tasa de interés real de un cambio en la tasa impositiva 7

Ar = CyY

=—2—At
I + Xce,

3. Suponga que una economia tiene los siguientes parametros:

Consumo auténomo, Cy = 1,000

Inversién auténoma, Iy = 2,200

Compras del gobierno, G = 1,600

Sensibilidad de las exportaciones al ingreso externo, Xy = 0,2
Ingreso externo, Y = 6,000

Sensibilidad de las exportaciones al tipo de cambio real, X, = 0,2
Tipo de cambio real de largo plazo ¢y = 30

Sensibilidad del tipo de cambio a la diferencial de tasas de interés doméstica y externa,
€ = 5,000

Tasa de interés externa, ¥ = 0,09

Tasa impositiva, t = 0,25

Propensién marginal a consumir, Cyy = 0,8
Propensién marginal a importar, M, = 0,2
Producto potencial, Y* = 9,800

Sensibilidad de la inversién a cambios en la tasa de interés real, I,, = 2,000

[ Cudl es la tasa de interés real de equilibrio? Confirme su respuesta calculando la demanda
de fondos prestables (inversién) y la oferta de fondos prestables (ahorro) y observando si son
iguales.

La tasa de equilibrio es » = 0,072 (Aplicando la misma expresion que pregunta 1)

Si la tasa de interés externa aumenta en 3 puntos porcentuales a 7/ = 12% ;Cudl es el nuevo
nivel de la tasa de interés de equilibrio? Explique el proceso de ajuste de manera grafica
utilizando el esquema de fondos prestables.

El cambio de la tasa de equilibrio es Ar = 0,01 (Obtenido de diferenciar y obtener Ar =

Xce . Ard )
Ii+Xcer /"

El aumento de la tasa de interés real externa deprecia el tipo de cambio real, y esto hace
que aumente las exportaciones, disminuyendo el ahorro externo. Esto desplaza la curva de
oferta de fondos prestables a la izquierda, llevando a un aumento en la tasa de interés real
doméstica. Esto lleva a una caida en la inversion.
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0 Flujo de fondos

¢) Calcule el ahorro de los hogares, del gobierno y de las familias ; Cémo cambiaron en relacién
a la situacién inicial?

En la situacion inicial, el equilibrio de fondos prestables estaba dado por:

I = 2056
ST = 470
S¢ = 850
SE = 736

Ante el Arf =0,03, se tiene que AT = —20, y AST = —20
d) Calcule el cambio en los componentes de la demanda agregada, AC, AI, AG, AXN.

Dado que solo existe Ar y Ar/, los componentes de la demanda agregada que se veran
afectados, sera aquellos que se relacionen a estas variables, por este motivo, se espera que C,
G,y M no cambien, y Al = —20, AX = 20 se vean afectados

4. Suponga que la economia se caracteriza por los valores de la pregunta 4.

a) Suponga que los especuladores en el mercado de divisas piensan que el tipo de cambio de
largo plazo, €y, va a disminuir a 15. ;Cudl es el efecto sobre la tasa de interés real, Ar?

Ar = 0,001

b) Calcule el ahorro de los hogares, del gobierno y de las familias ;Cémo cambiaron en relacién
a la situacién inicial?

ASH = ASE =0
AST = -2

¢) Calcule el cambio en los componentes de la demanda agregada, AC, AI, AG, AXN.
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AC =0
Al =2
AG =0
ANX = -2

5. Utilizando la teoria cuantitativa del dinero,

a)

Demuestre que la tasa de inflacién es igual a m = m+v —y, donde m es la tasa de crecimiento
del dinero, v es la tasa de crecimiento de la velocidad del dinero y y es la tasa de crecimiento
del producto.

La teoria cuantitiva se resume en,

MxV=PxY

oy

=InV-InY+InM

Utilizando algo de algebra,

Recuerden la siguiente regla de derivacion: Si x depende de ¢,

dt  dtz =«

Por lo tanto,

ap1 dV 1 dY1+dM 1

d¢ P dtV dtY _dt M

M N N N —

T v Yy m
7 la tasa de crecimiento en el nivel de precios — la tasa de inflacién, esta determinada por v
la tasa de crecimiento de la velocidad del dinero, la tasa de crecimiento del producto y y m
la tasa de crecimiento del dinero
T=m-+v—y

Suponga que la tasa de crecimiento del dinero es de 6 %, la velocidad es constante y la tasa
de crecimiento del PIB real es 2 %. ;Cudl es la tasa de inflacién?

T=m+v—y=6%+0-2%=4%

Suponga que el gobierno decide aumentar la tasa de crecimiento del dinero a 10 %, ;Cuél
sera el nuevo valor de la tasa de inflacion?

T=m+v—y=10%+0-2%=8%

6. Asuma que la teoria cuantitativa del dinero se cumple,

a)

MxV =PxY

;Cudl es la relacién entre el nivel de precios y el stock de dinero?

()
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b) Asumiendo que V = 13 complete la siguiente tabla,

Ao P T (en%)

Y
1999 7.8
2000 8.6
2001 9.3
2002 10.1

¢) ;Cudl es la tasa de inflacién en esta economia?

Después de calcular el nivel de precios es simple calcular la tasa de inflacién como la variacién
porcentual del nivel de precios.

7. Si la economia se describe por las siguientes relaciones:

. [V
P = (Y) M
= dl;fp = Aln P* —In P]

InV =InVy + v;1

a) Demuestre que la dindmica de la tasa de inflacién se describe por,

A
1—)\’1)1'

(b — ") (2)

T™T=m -+

donde p=InM —In P y p* es la cantidad real de dinero de equilibrio,

1— vy
wr= 3 Y m+ (InY —InVy —v;r)

b) ;Cudl es el valor de la tasa de inflacién en equilibrio?

¢) Suponga que la tasa de crecimiento del dinero es igual a m = 3 %, ;Cuél es el nivel de inflacién
de equilibrio?

d) Presente graficamente el efecto de un aumento en la tasa de crecimiento del dinero permanente
ad%

e) Presente griaficamente el efecto de un aumento en la tasa de crecimiento del dinero por cinco
periodos a 4%, y luego la tasa de crecimiento del dinero retorna a 3 %.

Ver las notas de clase
8. Considere el modelo de senoreaje donde,

p=InM-1lnP=InYhVy—vr—ounr
S = mexp(p)

donde S es el senoreaje recogido por el gobierno.

a) Suponga que ™ = m, y escriba el valor del sefioreaje S en funcién a la tasa de crecimiento
del dinero

S=mexp[lnY —InVy — v;r —v;m
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A qué tasa de crecimiento del dinero se maximiza el senoreaje?
Con esta expresion encontremos el comportamiento de esta funcién utilizando la pendiente

;Cuanto sefioreaje se obtiene en este punto, m™**?
1
S=—exp[lnY —InVy —v;r — 1]
Vi

Suponga que m = %mm‘“, ;Cuanto senoreaje se obtiene en este punto?

S:

1 1
30, exp |InY —InVy — v;r — 3

Suponga que m = 3 x m™**, ;Cuanto senoreaje se obtiene en este punto?

1
S=3—exp[lnY —InVy —vir — 3]

2

Muestre graficamente la relacién entre el sefioreaje y el crecimiento de la cantidad de dinero
m jPor qué existen paises que han observado inflaciones extremadamente altas? ; Este modelo
da alguna explicacién?

: Hiperinflacién
So beoofoooeiii, T \
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9. Asuma que la demanda de dinero tiene la siguiente forma,

Md
?:MYXY7MZXZ

Suponga que My = 0,1 y M; = 5,000.

a) Complete la siguiente tabla,

€ T 1 Y MTd
2% 2% 0.04 10,000 800
4% 2% 0.06 10,000 700

10% 2% 0.12 10,000 400

b) Conforme aumenta las expectativas de inflacién jCuédl es el efecto de la demanda por dinero?

Segun los resultados se ve que el aumento en las expectativas de inflacién aumenta el costo
de oportunidad de mantener dinero y disminuye la demanda de dinero.

¢) Suponga que My aumenta ;Cémo afectard a la demanda de dinero? Grafique este cambio.

i=r+mx°

d) Suponga que M; aumenta ;Cémo afectard a la demanda de dinero? Grafique este cambio.

i=r+mx°

gl



